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RESUMEN

EJECUTIVO

Significativo rebote de las insolvencias
en el tercer trimestre 2026, con un
+22% respecto al mismo periodo de 2025,
impactado por el incremento de +58% en el
mes de septiembre.

Este cambio de tendencia con frenada
general en las caidas observadas hasta
ahora, es particularmente visible en la
Comunidad Valenciana, que registra un
aumento acumulado de +7%, impactado
por el fuerte crecimiento en este tercer

trimestre de 2026 (+74%).

Por sector, el mas influyente del conjunto
es servicios, que incrementa un +8%, con
una suma acumulado de 1.679 insolvencias,
mientras los otros grandes sectores
(construccion, retail y agroalimentario)
siguen, aunque en menor medida,
en terreno negativo.

(+11%en
el tercer trimestre y un acumulado interanual
de +28%), aumentando el riesgo
de efecto domind.

Con esta nueva tendencia trimestral, la
estimacion de Solunion es acabar el aiio
con unos 5.550 concursos, lo que supondria
un descenso de -2%, frente al -10% estimado
a principio de afio.
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EVOLUCION DE LAS INSOLVENCIAS

EMPRESARIALES 2020-2026

A PESAR DE QUE EL RITMO ANUAL MOVIL
(LTM) de las insolvencias empresariales en Espa-
fia seguia mostrando caida a junio de 2026, en
el tercer trimestre parece observarse un cambio
de tendencia, con un incremento que alcanza
las 5.390 insolvencias anuales a septiembre de
2026. Esto sigue suponiendo una reduccion del
- 5% respecto a 2025, pero denota una modera-
cién de la caida, después del -12% registrado en
el segundo trimestre de 2026.

La tendencia apunta a una aceleracién del ritmo
de las insolvencias, aunque todavia en niveles
por debajo de 2024y 2025.

LTM: MEDIA MOVIL DE LAS INSOLVENCIAS EMPRESARIALES. SEPTIEMBRE 2026
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FUENTES: SOLUNION; BOF; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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A cierre del tercer trimestre de 2026, las insol-
vencias acumuladas se sitlian en los 3.788 ca-
sos, lo que supone un incremento trimestral
de +22% vy un descenso interanual de -5%.

Observando la tendencia, durante los nueve
primeros meses de 2026, el nUmero de
insolvencias mantiene una trayectoria a la
baja frente a 2025, con una reduccién mas
contenida que lo observado a junio de 2026.
A finales de septiembre, el volumen
acumulado se sitla un -5,3% por debajo de
2025y un -10,5% respecto a 2024.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS INSOLVENCIAS EMPRESARIALES
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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Aseptiembre de 2026 (YTD), en el volumen total
de insolvencias aln se aprecia descenso y se
produce tanto en los concursos estandar como
en los procedimientos de microempresa.

El procedimiento especial para microempre-
sas pierde intensidad, con un descenso acu-
mulado de un -19%, reduciendo su volumen'y
peso relativo dentro del total de insolvencias.
Impactan fundamentalmente en esta herra-
mienta concursal el descenso en el sector
servicios (-24%) y en el comercio minorista
(-18%), mientras continta el aumento en el
sector agroalimentario (+3%).

Las insolvencias estandar siguen siendo ma-
yoritarias para las empresas espafiolas (90%
del total de los concursos) y registran un des-
censo interanual de un -4%.

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES + PROCEDIMIENTOS ESPECIALES
YTD 2020- SEPTIEMBRE 2026
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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TAMANO Y ANTIGUEDAD

DE INSOLVENCIAS EMPRESARIALES

S| ANALIZAMOS LOS DATOS POR ANTIGUE-
dad de inicio de la actividad de la empresa,
observamos un reparto muy equilibrado de
las insolvencias empresariales. Como ocurrié
en los primeros trimestres del afio, destacan
muy levemente los concursos de las empre-
sas con actividad de entre 5y 10 afios (26%).

Por tamafio de empresa, son las pequefias y
micro las que acumulan un 90% de las insol-
vencias presentadas hasta el tercer trimestre
de 2026, concentrandose el 32% de los con-
cursos en el sector servicios. Solo un 0,4%
son grandes empresas y el 10% corresponde
a empresas con facturacién de entre 10 y 50
millones y menos de 250 empleados.

INSOLVENCIAS POR ANTIGUEDAD DE EMPRESA. INSOLVENCIAS POR TAMANO DE EMPRESA.
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS A SEPTIEMBRE 2026

A SEPTIEMBRE DE 2026, EL VOLUMEN
de concursos presenta un descenso mas
contenido en la mayoria de las comunidades
auténomas.

Catalufia continta siendo la comunidad con
mayor nimero de insolvencias empresaria-
les, con 994 concursos, seguida por Madrid
(694) y la Comunidad Valenciana (535).

Hay un cambio significativo en la Comunidad
Valenciana que, tras cerrar con un descenso
acumulado de -13% a junio de 2026, ahora
presenta un incremento interanual de un +7%,
impactado por el fuerte crecimiento del tercer
trimestre de 2026, que ha sido de un +74%.

Catalufia y Madrid moderan sus descensos
acumulados a un -9% (vs -17% a junio) y -6%

(vs-16% a junio), respectivamente.

EVOLUCION DE CONCURSOS POR CC. AA. Y VARIACION. SEPTIEMBRE 2024-2026
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS A SEPTIEMBRE 2026

Entre todas las comunidades destaca Aragon,
con un repunte acumulado significativo en el
nimero de insolvencias de un +51% (de 69
a 104 concursos), después de dos afios con-
secutivos de descensos. Este incremento se
debe principalmente al comportamiento del
sector servicios, en el que las insolvencias au-
mentaron un 192% respecto al mismo trimes-
tre de 2025 (de 14 a 41 concursos), y construc-
cién, que registra un repunte del +40%.

Si miramos el ritmo anual, la tendencia al alza
es mayoritaria entre las principales CC. AA.

Catalufia es la que mas contribuye al total
nacional en estos Ultimos afios, y alcanza un
ritmo anual de 1.512 insolvencias. Madrid
muestra una volatilidad mayor que otras co-
munidades autonomas, con una suma de 999
concursos, aln lejos de los 1.171 que tenia a
septiembre de 2025.

La Comunidad Valenciana, como también
ocurre en los valores totales, muestra una
tendencia alcista por encima del conjunto, si-
tudndose en las 783 insolvencias, valores no
alcanzados desde octubre de 2024.

CONCURSOS DE ACREEDORES LTM ESPANA Y PRINCIPALES CC. AA.

DATOS DE EVOLUCION A 12 MESES
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FUENTE: SOLUNION, SEPTIEMBRE 2026.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS A SEPTIEMBRE 2026

LOS SECTORES SERVICIOS Y CONSTRUC-
cién contindian concentrando el mayor volu-
men de concursos empresariales en Espafia.
Servicios registra 1.191 y construccién 837, lo
que supone un 54% del total de insolvencias
presentadas.

El sector servicios sigue siendo el principal
generador de insolvencias y muestra un in-
cremento acumulado por primera vez este
afio (+8%).

Construccién y comercio minorista ocupan la
segunda y tercera posicion, respectivamente,
y aunque registran descensos interanuales
del-12%y -8%, se aprecia ya un deterioro res-
pecto al acumulado a junio de 2026, cuando
las bajadas interanuales fueron de un -17%y
-18%, respectivamente.

Los mayores ajustes se producen en activi-
dades industriales como automocion (-38%),
papel (-21%) y commodities (-19%). En todos

EVOLUCION DE CONCURSOS “TOP SECTOR” Y VARIACION. SEPTIEMBRE 2024-2026
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS A SEPTIEMBRE 2026

estos sectores se reduce la variacién negativa cia valores mas altos. Servicios es el sector

interanual que llevaban hasta junio de 2026, mas critico, tanto por volumen como por ser

lo que denota una tendencia al alza. el principal contribuyente sectorial al total
nacional, con una tendencia a doce meses

Segln los datos de evolucion a doce meses, de 1.679 concursos, alejandose de los nive-

en la informacion correspondiente a 2026 se les de 1.500 concursos que se registraban a

observa un escenario de repunte en los con- principios de afio.

cursos de acreedores tanto en el total nacio-

nal como en los principales sectores. Solo el sector metal se desmarca de la ten-
dencia del total de insolvencias en Espafia y

El sector construccion, después de una ten- tiende a un cierto descenso.

dencia descendente, tiende a un rebote ha-

CONCURSOS DE ACREEDORES ESPANAY PRINCIPALES SECTORES
DATOS DE EVOLUCION A 12 MESES
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FUENTE: SOLUNION, SEPTIEMBRE 2026.
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GRANDES

INSOLVENCIAS

PESE A LA ESTABILIZACION EN EL NUMERO
total de insolvencias, los concursos de empre-
sas de mayor dimensién registran un creci-
miento de +11% en el tercer trimestre de 2026
y un acumulado interanual de +28%, lo que
sigue apuntando a un deterioro mas acusado
en este segmento.

Solo en el tercer trimestre de 2026, el nimero
de grandes insolvencias presentadas alcanza
los 20 casos, frente a los 18 registrados en el

tercer trimestre de 2025, y un acumulado de
78 frente a las 61 grandes insolvencias regis-
tradas en ese periodo.

El aumento se observa particularmente en el
tramo de 15 a 25 millones de facturacion, en el
que el incremento es de un +67%.

Estas grandes insolvencias podrian impactar
en su red de proveedores y provocar cierto
efecto domind entre empresas mas pequefias

GRANDES INSOLVENCIAS: EVOLUCION 12 MESES 2018-2026
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, SEPTIEMBRE 2026.
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GRANDES

INSOLVENCIAS

en los préximos meses, fenémeno que, de he- 102 insolvencias de grandes empresas a doce
cho, podria explicar parcialmente este repun- meses.
te de los Ultimos meses.

Por sectores, las grandes insolvencias del ter-

Si observamos la media a doce meses, las in- cer trimestre de 2026 se concentran principal-
solvencias de empresas con facturacién supe- mente en el sector construccién, que supone
rior a 15 millones de euros siguen al alza con 7 de las 20 presentadas en total, y en el afio
un ritmo superior a 100 casos al afio. El total acumula un total de 20 concursos respecto
anual mavil se ha situado histéricamente en- a los 5 presentados hasta esta fecha en 2025,
tre las 50-60 insolvencias. un incremento de +233%.

La serie habia alcanzado su maximo en el Agroalimentacion (3) y servicios (3) se mantie-
primer trimestre de 2025 con 91 insolvencias, nen entre los sectores con mayor concentra-
pero en estos dos Ultimos trimestres se incre- cion de insolvencias para estos tamafios de
menta de forma abrupta hasta una media de empresas.

GRANDES INSOLVENCIAS EN)ESPANA POR SECTOR
EMPRESAS CON FACTURACION SUPERIOR A LOS 15 MILLONES DE EUROS
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FUENTE: SOLUNION, SEPTIEMBRE 2026.
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DATOS Y PREVISIONES A SEPTIEMBRE 2026.
Autora: Lorena Coiduras, Responsable de Administracion de Crédito e Informes.

Solunion Espafia.
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SOBRE SOLUNION:

Ofrecemos productos y soluciones de seguro de crédito y de caucién y servicios asociados a la gestion del riesgo
comercial para compafiias de Espafia y Latinoamérica. Somos una joint venture constituida en 2013y participada

al 50/50 por dos grandes aseguradoras, Mapfre y Allianz Trade. Ponemos al servicio de nuestros clientes una red
internacional de vigilancia de riesgos desde la que analizamos la estabilidad financiera de mas de 80 millones de
empresas. Con una extensa red de distribucion, respondemos a las necesidades de compafifas de todos los tamafios
en un amplio rango de sectores industriales. Contamos con los ratings de solidez financiera A+ a largo plazo de S&P y A
(Excelente) con perspectiva estable de A.M. Best. Mas informacion en www.solunion.com.

ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la naturaleza de meras expectativas

o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista actuales de la Direccion de la Compafiia. Estas afirmaciones
implican una serie de riesgos e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que explicita o implicitamente
este documento se refiere. El caracter meramente provisional de las afirmaciones que aqui se contienen puede
derivarse tanto de la propia naturaleza de la informacion como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las
construcciones del tipo “puede”, “podrad”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se prevé”,

“potencial” o “contintia” y otras similares, constituyen la expresion de expectativas futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en este
documento, debido, entre otras causas a (1) la coyuntura econémica general; () el desarrollo de los mercados
financierosy, en especial, de los mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (Ill) la
frecuencia e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles de morosidad;
(V1) la evolucion de los tipos de interés; (VIN) los tipos de cambio, en especial el tipo de cambio Euro-Dolar; (VIII) la
competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios, incluyendo los referentes a la convergencia monetariay la
Union Monetaria Europea; (X) los cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI)
el impacto de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XI) las operaciones de reorganizacion y (XI) los factores
generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional, nacional y/o global. Muchos de estos
factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafiia no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente documento.



https://www.mapfre.com/
https://www.allianz-trade.com/en_global.html
https://solunion.com/

