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RESUMEN

EJECUTIVO

Descenso en el nimero de insolvencias
empresariales (-6,3%), impactado por el
descenso en procedimientos especiales de
microempresas (-45%) y mantenido por el leve

aumento de las insolvencias estandar (+2%). .
Aumento destacado en el sector textil

(+31%), acompafiado del incremento en la
siniestralidad en ambos subsectores: textil
manufacturas y comercializacion textil.

Por CC. AA.: tendencia alcista de Cataluiia
durante todo el aiio 2025 (+9%), a
contracorriente del promedio nacional.

particularmente para grandes
empresas, con 300 planes en 2025
(+18% respecto a 2024).
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..] EVOLUCION MENSUAL DE CONCURSOS
™ DE ACREEDORES 2021 - 2025

PARA EL CIERRE DE ANO 2025, LOS CONCUR-
sos de personas juridicas han descendido un
-6%, con un total de 5.577 insolvencias em-
presariales. El acumulado del afio es inferior
a 2024 y 2022, cuando se produjeron fuertes
incrementos de insolvencias de +18% y +20%,
respectivamente.

Esta tendencia se ha comportado igual en los
Gltimos tres trimestres del afio, con descensos
de dos digitos, aunque el resultado final del
afio se ha mostrado méas moderado debido al
incremento del primer trimestre de 2025, que
fue de un +22%.

NUMERO DE INSOLVENCIAS MENSUALES YTD 2019-2025
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oW EVOLUCION DE LAS INSOLVENCIAS
™ EMPRESARIALES 2022-2025

Desde 2023, cuando se produjo el cambio efec-
tivo de la nueva Ley Concursal, debemos de es-
tudiar el comportamiento de estos concursos
diferenciando por tipo de concurso.

En 2025, el total de procedimientos especiales
fue de 608, un 45% menos que en 2024, primer
afio completo en el uso de esta nueva herra-
mienta concursal. De estos procedimientos
especiales, un 37% pertenecen a empresas del
sector servicios, con un total de 227 concursos,
y un 21% a empresas del comercio minorista.
Por lo que en este 2025, el mayor peso de con-

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES + PROCEDIMIENTOS ESPECIALES 2020-2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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cursos en empresas corresponde a las insol-
vencias estandar, con un incremento de +2%.

Si analizamos los datos de evolucién a 12
meses, observamos que el promedio anual
se modera a partir del segundo trimestre de
2025, aunque el ritmo anual sigue siendo su-
perior a los afios pre pandemia y se ubica en
un nivel promedio alto dentro de los Ultimos
15 afios.

EVOLUCION CONCURSOS DE ACREEDORES 2012-2025 YTD
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Aungue no es un concurso en si mismo, sino
una herramienta pre concursal, es importante
observar el incremento de la herramienta de
Planes de Reestructuracion, con una tenden-
cia al alza desde la segunda mitad del afio.
Se han presentado un total de 601 Planes de
Reestructuracion en 2025, en sus diferentes fa-
ses pre concursales, ya sea en el Registro Mer-
cantil o en el juzgado de primera instancia. De
estos, el 50% pertenecen a empresas con una
facturacion superior a 10 millones de euros.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2023-2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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TAMANO Y ANTIGUEDAD DE INSOLVENCIAS

EMPRESARIALES EN 2025

POR TAMANO DE EMPRESA, SON LAS COM-
pafiias pequefias y micro las que acumulan
un 90% de las insolvencias presentadas en
2025. Solo un 0,2% son corporaciones con
facturaciones superiores a 50 millones de
eurosy mas de 250 empleados. Por antigle-
dad en la fecha de creacion de las empresas,
aquellas con una antigliedad entre 5y 10
aflos son las que masinsolvencias presentan.

INSOLVENCIAS TAMARO EMPRESA INSOLVENCIAS ANTIGUEDAD EMPRESA
ACUMULADO 2025 ACUMULADO 2025
GRANDE , i i
0% MAS DE 20 ANOS MENOS 5 ANOS
25% 22%

MICRO
£3%
PEQUENA
MEDIANA ENTRE 10-20 ANOS ENTRE 5-10 ANOS
10% 29%

FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVVOLUCION CONCURSOS DICIEMBRE 2025

DURANTE 2025, CATALUNA HA SIDO LA
CC. AA. con mayor nimero de insolvencias
empresariales, con un total de 1.605 concur-
sos, lo que supone un 29% del conjunto de
concursos en Espafia en 2025. Encadena asi
ascenso por segundo afio consecutivo, de
+9% en ambos periodos. La regién es la Uni-
ca CC. AA. de las principales que registra un
incremento en 2025, siendo especialmente
relevante en febrero de 2025, cuando el in-
cremento fue de un +31%, impactado por los

concursos del sector juguetero, con varias
empresas concursadas. Entre los sectores que
mayor peso han tenido en estos concursos en
Catalufia destacan papel (+33%), transporte
(+27%) y comercio minorista (+25%).

Otra de las CC. AA. con incremento es Baleares
(+29%), tras descensos en 2023 (-15%) y 2024
(-9%). Aungue el nimero de empresas im-
pactadas por insolvencias no es muy alto, si
impactan las insolvencias en el sector cons-

EVOLUCION DE CONCURSOS POR CC. AA. Y VARIACION YTD 2023-2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS DICIEMBRE 2025

truccién, con 51 empresas concursadas, lo que
supone un 42,5% del total de 2025, seguido del
sector servicios, con 38 concursos (lo que re-
presenta un 32% del total registrado en el afio).

Segln los datos de evolucidon a 12 meses, la
tendencia nacional al alza empezd a media-
dos de 2019. Si excluimos el afio del COVID
(2020), y después de un periodo estable de
2017 a principios de 2019, el ritmo anual
de concursos se sitla un 40% por encima
de los concursos en los afios prepandemia,

muy por encima del promedio de los Glti-
mos 12 afios.

El descenso que se observa en 2025, en el
conjunto de insolvencias en Espafia y en la
mayorfa de CC. AA,, no se registra en Catalufia
que, con una tendencia alcista, se desmarca
de la evolucion del conjunto de insolvencias
en Espafia. Cataluiia alcanza un promedio de
1.604 insolvencias de empresas, la cifra méas
alta desde septiembre de 2013, cuando el va-
lor fue de 1.722 concursos promedio.

CONCURSOS DE ACREEDORES ESPANAY PRINCIPALES CC. AA.

DATOS DE EVOLUCION A 12 MESES
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*LHS: COORDENADA DE DATOS EJE IZQUIERDO.
*RHS: COORDENADA DE DATOS EJE DERECHO.

CATALUNA === COMUNITAT VALENCIANA
== GALICIA COMUNIDAD DE MADRID
PAIS VASCO

FUENTE: SOLUNION, DICIEMBRE 2025.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVVOLUCION CONCURSOS DICIEMBRE 2025

RESPECTO A LA TENDENCIA GENERAL POR
sectores de actividad, esta presenta un com-
portamiento similar al total de insolvencias de
empresas, con moderacién en el nimero de
concursos e incluso descensos significativos.

Por nimero de concursos, servicios y cons-
truccion siguen siendo los mayores generado-
res de insolvencias, con un total, entre ambos,
de 2.871 empresas, pero con variaciones nega-

EVOLUCION DE LOS CONCURSOS POR SECTORES Y VARIACION 2023-SEPTIEMBRE 2025
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tivas de -10% y -6%, respectivamente. Destaca
el fuerte descenso de maquinaria y bienes de
equipo de un -38%, después de sufrir en 2024
un incremento de +34%.

Uno de los sectores méas impactados es el
textil, que experimenta un nuevo incremen-
to en 2025 de un +31%, después de termi-
nar 2024 con un incremento de +10%. Este
deterioro de empresas en este sector se
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVVOLUCION CONCURSOS DICIEMBRE 2025

debe fundamentalmente a ventas a la baja
y un consumo muy volatil, asi como a una
mayor concentracion en gigantes digitales,
el incremento de costes de produccion y
transporte, y normativas regulatorias mas
duras en la Unién Europea.

Estos datos de incrementos de insolvencias
van alineados con el incremento en el indi-
ce de siniestralidad/impagados recibidos
desde 2019 hasta 2025. En ambos subsec-
tores, tanto en distribucién como en pro-
duccion de textiles, este dato se sitla por
encima de la curva de impagados en Espa-
fia con tendencia al alza.

SINIESTRALIDAD DEL SECTOR TEXTIL
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FUENTES: SOLUNION.
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GRANDES

DURANTE 2025, 85 EMPRESAS CON FACTU-
raciones superiores a 15 millones de euros
han presentado concurso, -4% vs 2025, pero
nos ubicamos en un ritmo anual de entre
80-90 casos al afo, lo que representa una
subida significativa vs 2022 (+30%). En todo
el afio, tan solo registramos una compafiia
con facturacion superior a 100 millones de
euros y, del resto, el 82% son empresas con
facturaciones comprendidas entre 15y 49,9
millones de euros.

INSOLVENCIAS

Si afladimos a las insolvencias empresariales
las medianas y grandes empresas que han
iniciado un Plan de Reestructuracion, obser-
vamos que, en el cuarto trimestre de 2025, 101
empresas se han acogido a esta nueva herra-
mienta pre concursal con el fin de refinanciar
su deuday evitar la solicitud de concurso. Por
tanto, la dificultad para hacer frente a sus pa-
sivos en empresas de tamafio medio a grande
se ve fuertemente incrementada en los Ulti-
mos afios, ya sea por la solicitud de insolven-

GRANDES INSOLVENCIAS Y PLANES DE REESTRUCTURACION 2018-SEPTIEMBRE 2025
EMPRESAS CON FACTURACION SUPERIOR A LOS 15 MILLONES DE EUROS
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*LHS: COORDENADA DE DATOS EJE IZQUIERDO.
*RHS: COORDENADA DE DATOS EJE DERECHO.

FUENTES: SOLUNION, BOE, REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, DICIEMBRE 2025.
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GRANDES

INSOLVENCIAS

cia o por el inicio de un Plan de Reestructura-
cion, con un 10,4% maés que en 2024,

En 2025, por sectores, destaca el sector agro-
alimentario, con un total de 21 concursos
empresariales, solo un concurso mas que en
2024, seguido del sector servicios, con 9 con-
cursos, y construccion, con 8. A pesar de tener
valores mas altos, la variacién respecto a 2024
en estos dos Ultimos sectores es de un des-
censo del -40% y -38%, respectivamente.

En el Gltimo trimestre del afio, las grandes in-
solvencias se reparten entre varios sectores.
Sin embargo, destaca la tendencia al alza en el
sector energia, fundamentalmente impactada
por el concurso de un grupo empresarial que
presenta tres empresas con facturacion supe-
rior a 15 millones de euros y una facturacion
acumulada de 132,2 millones de euros. Tam-
bién destaca el sector metal, con tres grandes
CONCUTSOS.

GRANDES INSOLVENCIAS EN,ESPANA POR SECTOR
EMPRESAS CON FACTURACION SUPERIOR A LOS 15 MILLONES DE EUROS
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FABRICACION DE MATERIAL ELECTRICO -
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COMMODITIES - -
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PAPEL - 1
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AUTOMOCION 1 -
EQUIPAMIENTO HOGAR - 3
SERVICIOS 1 1
CONSTRUCCION 2 3
AGROALIMENTACION 2 5
TOTAL 2 5

FUENTE: SOLUNION, DICIEMBREE 2025.
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DATOS Y PREVISIONES A DICIEMBRE 2025.
Autora: Lorena Coiduras, Responsable de Administracion de Crédito e Informes.

Solunion Espafia.
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SOBRE SOLUNION:

Ofrecemos productos y soluciones de seguro de crédito y de caucién y servicios asociados a la gestion del riesgo
comercial para compafiias de Espafia y Latinoamérica. Somos una joint venture constituida en 2013y participada

al 50/50 por dos grandes aseguradoras, Mapfre y Allianz Trade. Ponemos al servicio de nuestros clientes una red
internacional de vigilancia de riesgos desde la que analizamos la estabilidad financiera de més de 80 millones de
empresas. Con una extensa red de distribucién, respondemos a las necesidades de compafiias de todos los tamafios
en un amplio rango de sectores industriales. Contamos con los ratings de solidez financiera A+ a largo plazo de S&P y A
(Excelente) con perspectiva estable de A.M. Best. Mas informacion en www.solunion.com

ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la naturaleza de meras expectativas

o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista actuales de la Direccion de la Compafiia. Estas afirmaciones
implican una serie de riesgos e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que explicita o implicitamente
este documento se refiere. El caracter meramente provisional de las afirmaciones que aqui se contienen puede
derivarse tanto de la propia naturaleza de la informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las
construcciones del tipo “puede”, “podra”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se prevé”,
“potencial” o “continGia” y otras similares, constituyen la expresion de expectativas futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en este
documento, debido, entre otras causas a (1) la coyuntura econémica general; (I1) el desarrollo de los mercados
financierosy, en especial, de los mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (1) la
frecuencia e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles de morosidad;
(V1) la evolucion de los tipos de interés; (VII) los tipos de cambio, en especial el tipo de cambio Euro-Délar; (VIII) la
competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios, incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la
Union Monetaria Europea; (X) los cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI)
elimpacto de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XI1) las operaciones de reorganizacion y (XI) los factores
generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional, nacional y/o global. Muchos de estos
factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafifa no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente documento.



https://www.mapfre.com/
https://www.allianz-trade.com/en_global.html
https://solunion.com/
https://twitter.com/SolunionSeguros
https://www.facebook.com/SolunionSeguros/
https://www.instagram.com/solunion_somosimpulso/
https://www.linkedin.com/company/solunion-seguros-de-credito-espana/
https://www.youtube.com/channel/UCAOZMmTt7Kix_jusxM1LEfA
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