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INFORME | INSOLVENCIAS PERSONAS JURIDICAS (PRIMER TRIMESTRE 2025)

RESUMEN

EJECUTIVO

Tendencia estructural al alza en los
ultimos cuatro afios, influenciada
por Catalufia y Madrid, y por el sector
Servicios, que toma el relevo al sector
Construccion.

Durante el primer trimestre de 2025 se
produce un incremento acumulado
de las insolvencias empresariales

de +5,2%.

Fuerte incremento del total de insolvencias
impactado por el procedimiento
especial de microempresas, que llega a
representar, en el primer trimestre de 2025,

el 16,1% del total.

Mayor volumen de

»que
representan el 90% de los concursos
del primer trimestre de 2025.

Por CC. AA. destaca el aumento en
porcentaje de las insolvencias

empresariales en Castilla y Ledn, con

+41%, y en Murcia, con +38%.

Los sectores con mayor tejido
empresarial siguen siendo
los mayores generadores
de concursos de acreedores
en nimero: Servicios y
Construccion, con un total
acumulado de 861 concursos,
suponen mas de la mitad del total
de concursos del primer trimestre
de 2025.

Los concursos de empresas con
facturaciones superiores a 15
millones de euros se mantienen
estables en numero, pero son
empresas de menor tamanfo.
Ninguna empresa de facturacion
superior a 100 millones de euros
ha presentado concurso.
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EVOLUCION DE LAS INSOLVENCIAS

EMPRESARIALES 2012-2025

EL SIGUIENTE GRAFICO MUESTRA LA TEN-
dencia a 12 meses de las insolvencias em-
presariales en Espafia. Después del elevado
pico de 2013, hay una tendencia a la baja,
con estabilizacién hasta el afio 2020, cuan-
do se incrementan de forma considerable
una vez concluido el fin de la moratoria con-

cursal. Dicha tendencia continlia impactada
por los fuertes incrementos porcentuales de
2021y 2022. Hay un leve descenso en 2023
debido principalmente a la huelga de los
juzgados a principios de afio, pero que recu-
pera valores de tendencia alcista en 2024 y
continla en 2025.

EVOLUCION DE LAS INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2012-2025
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FUENTE: SOLUNION, MARZO 2025.
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EVOLUCION MENSUAL ACUMULADA

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2020-2025

DESPUES DE UN CIERRE DE ANO 2024
con un incremento de las insolvencias em-
presariales de un +17,5%, llegando a los
5.953 concursos, durante los tres primeros
meses de 2025 la tendencia sigue al alza.
Se registra un incremento acumulado de un
+5,2% respecto al mismo periodo de 2024,
con un leve descenso en el mes de marzo de
-9%, después de los incrementos de +13%
y +12% alcanzados en enero y febrero, res-
pectivamente.

Desde enero de 2023 existe una nueva he-
rramienta concursal para las empresas de
tamafio micro, cuyo objetivo es agilizar los
procesos y simplificar los tramites, y que las
microempresas puedan solicitar la insol-
vencia mediante la presentacion electréni-
ca de un formulario normalizado.

Siobservamoslosdatosacumulados desde
2023, el uso de este tipo de procedimiento
en fase de concurso se ha ido incrementa-

EVOLUCION MENSUAL CONCURSO DE ACREEDORES EMPRESAS 2020 - 2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZO 2025.
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EVOLUCION MENSUAL ACUMULADA

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2020-2025

do. El aumento mas fuerte se produjo en
2024, primer afio completo de aplicacion
de esta nueva herramienta, cuando se pre-
sentaron 1.096 procedimientos especiales
en el total del afio, multiplicAndose por 3,5
respecto a 2023, y representando el 18,4%
del total de las insolvencias presentadas.
En los primeros tres meses de 2025, el uso
de este procedimiento ha reducido su apli-
cacion en un -7% respecto al mismo perio-
do de 2024.

Los sectores con mayores Concursos em-
presariales de microempresas, y que utili-
zan esta nueva herramienta de forma mas

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES + PROCEDIMIENTOS ESPECIALES YTD MARZO 2020-2025

1800

comun, fueron en 2024 el sector Servicios
y el de Comercio Minorista, que representa-
ron un 35% y un 23% del total de Procedi-
mientos Especiales en dicho afio. Datos re-
levantes, ya que en el Concurso Standard el
porcentaje que representaba era de un 28%
y 10% respectivamente.

En este primer trimestre de 2025, siguen
siendo esos sectores en los que se detectan
méas concursos, representando Servicios el
44% y Comercio al por Menor un 11%.

Existen también los Planes de Reestructu-
racién que, aungque no soN CONCUrsOs, Sino
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZO 2025.
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EVOLUCION MENSUAL ACUMULADA

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2020-2025

una herramienta pre concursal, su uso es
cada vez mas habitual en el tejido empresa-
rial para evitar la insolvencia, sobre todo en
las empresas medianas y grandes.

Durante el afio 2024 se presentaron un total
de 475 planes de reestructuracién, lo que
supuso un incremento de +19% respecto a
2023. En el primer trimestre de 2025 hay un
descenso en el nimero de planes presen-
tados, que constituyen un -14% respecto al
mismo periodo de 2024,

PLANES DE REESTRUCTURACION 2023-MARZO 2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZO 2025.
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TAMANO Y ANTIGUEDAD

INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 2025

POR TAMANO DE EMPRESA, SON LAS
empresas pequefias y micro las que acumu-
lan un 90% de las insolvencias presentadas en
los tres primeros meses de 2025. Solo un 0,2%
son grandes empresas y el 10% corresponde
a empresas con facturacién de entre 10 y 50
millones y menos de 250 empleados.

Por antigliedad de inicio de actividad de una
empresa en el primer trimestre de 2025, des-
tacan levemente, por un mayor porcentaje
de concursos, las empresas con actividad de
entre 5y 10 afios desde su fecha de creacion.
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZO 2025.
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS MARZ0 2025

A CIERRE DE MARZO DE 2025, CATALUNA ES
la comunidad auténoma con el mayor nimero
de concursos empresariales, con 471 concur-
sos y un incremento de +20%, aunque mejora
con respecto al mismo trimestre de 2024, cuan-
do tenia un acumulado de +47%. Si observa-
mos estos datos en valores porcentuales, el
mayor ascenso se produce en Castilla y Ledn,
con +41%, y en Murcia, con +38%.

Destacan dos comunidades auténomas muy
vinculadas al sector turistico, que registran

importantes descensos porcentuales respecto
al mismo trimestre de 2024: Baleares, con un
-28%, y Canarias, con un -24%.

Otras CC. AA. registran una tendencia positi-
va en comparaciéon con el primer trimestre de
2024, como Galicia, que pasa de un incremento
de +131% a uno de +9% a marzo 2025; y Madrid
y Valencia, que pasan de tener incrementos en
2024 a mostrar variaciones porcentuales nega-
tivas en lo que llevamos de 2025, con un -5%y
un -49%, respectivamente.

CONCURSOS DE ACREEDORES MOVIL 12 MESES ESPANA Y PRINCIPALES CC. AA.
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FUENTE: SOLUNION, MARZ0 2025.

*LHS: COORDENADA DE DATOS EJE 1ZQUIERDO.
*RHS: COORDENADA DE DATOS EJE DERECHO.
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CASTILLA-LA MANCHA
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INFORMACION TERRITORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS MARZ0 2025

Mirando la suma movil a 12 meses, observa-
mos que la tendencia general al alza ya co-
mentada estd impulsada por Catalufia, que
muestra una direccién alcista mas pronun-
ciada que el resto de CC. AA. en los Gltimos
afios, mientras que Madrid muestra un com-
portamiento mas volatil (una de las CC. AA.

més impactadas por la huelga de juzgados
en el primer semestre de 2023). Andalucia
sigue al alza desde inicio del afio pasado.
Por otro lado, la Comunidad Valenciana
impacta favorablemente en la tendencia
general, con una tendencia a la baja en los
Gltimos trimestres.

EVOLUCION DE CONCURSOS POR CC. AA. Y VARIACION YTD MARZO 2025
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FUENTES: SOLUNION; BOE; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZQ 2025.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS MARZ0 2025

POR SECTOR DE ACTIVIDAD EN EL ACUMU-
lado del afio 2025, existen varios sectores con
crecimientos porcentuales elevados, princi-
palmente Textil, con +43%; Papel y Transpor-
te, con +32%, y Comercio Minorista, con +25%.

Los sectores con mayor tejido empresarial si-
guen siendo los mayores generadores de con-
cursos de acreedores en nimero: Servicios y
Construccién, con un total acumulado de 861
concursos, suponen mas de la mitad del total
de concursos del primer trimestre de 2025.

Existe un descenso llamativo en el sector de
Maqguinaria y Bienes de Equipo, que en el

mismo trimestre del afio anterior llevaba un
crecimiento de +138% y cerr6 el afio con un
+34%, y en 2025 se reduce hasta un -55%.

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES
SECTORES

Si observamos los datos de evolucion por
sectores movil 12 meses, es representativo
el cambio en el peso que tenia Construccion
sobre el total de insolvencias en Espafia
desde 2013,y coémo ese peso se haido redu-
ciendo en los Ultimos afios, siendo relevado
por el sector Servicios desde el COVID 19.
Esa evolucion del sector Servicios es la que

CONCURSOS DE ACREEDORES MOVIL 12 MESES ESPANA Y PRINCIPALES SECTORES
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FUENTE: SOLUNION, MARZO 2025.

*LHS: COORDENADA DE DATOS EJE 1ZQUIERDO.
*RHS: COORDENADA DE DATOS EJE DERECHO.
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INFORMACION SECTORIAL:

EVOLUCION CONCURSOS MARZ0 2025

més influye en la tendencia general desde porte, al igual que la tendencia del total de
entonces. insolvencias empresariales en Espafia. Solo

Construccion tiende a una moderacion en
Acorto plazo, existe una tendencia alcista en estos primeros tres meses del afio, asi como
el primer trimestre de 2025 en los sectores Alimentacién, como ya ocurrié a cierre del
Servicios, Comercio al por Menor y Trans- Ultimo trimestre de 2024.

EVOLUCION DE CONCURSOS “TOP SECTOR” Y VARIACION 2023-2025 YTD MARZO 2025
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FUENTES: SOLUNION; BOF; REGISTRO PUBLICO CONCURSAL, MARZ0 2025.
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GRANDES

DURANTE 2024, 89 EMPRESAS CON FACTU-
raciones superiores a 15 millones de euros
presentaron insolvencia, lo que supuso un in-
cremento de +41% respecto a 2023.

En el primer trimestre de 2025, un total de 25
empresas con facturaciones de este tamafio
han presentado insolvencia, solo una mas que
en el mismo periodo de 2024, alcanzando una
facturacion acumulada de 696 millones de eu-
ros. Esto supone una reduccién a la mitad en el

INSOLVENCIAS

volumen de ventas de empresas concursadas
respecto al mismo trimestre del afio 2024. Sin
embargo, dicho periodo estaba fuertemente
impactado por el concurso de dos grandes em-
presas del mismo grupo y del sector Servicios
Financieros, cuya facturacion alcanzaba los 700
millones de euros.

Destaca en este primer trimestre de 2025 que
ninguna empresa con facturacion superior a 100
millones de euros ha presentado insolvencia,

GRANDES INSOLVENCIAS EN ESPANA 2018-2025
EMPRESAS CON FACTURACION SUPERIOR A LOS 15 MILLONES DE EUROS

30 1800
1.600
25 l
1400
20 1200
|
1000
15
800
X I
10 I 600
400
; I
v 200
0
M 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T T 2T 3T 4T | 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ENTRE15M Y 24,9M [ ENTRE 25M Y 49,9M ENTRE50M Y 999M [ >100M
FACTURACION ACUMULADA POR TRIMESTRE (M€) RHS

FUENTES: SOLUNION, BOE, REGISTRO PUBLICO CONCURSAL. MARZO 2025.
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GRANDES

INSOLVENCIAS

siendo empresas, en su mayoria (15 compafiias), presariales, seguido del sector Servicios, con 4
con facturaciones de entre 15 millones y 24,9 mi- concursos. En este primer trimestre del afio des-
llones de euros. taca también la presentacion de insolvencias en

el sector Textil (2), asi como un mayor reparto de
Por sectores, el sector Agroalimentario se sitla insolvencias entre los principales sectores de la
en primer lugar con un total de 8 concursos em- economia espafiola.

GRANDES INSOLVENCIAS EN,ESPANA POR SECTOR
EMPRESAS CON FACTURACION SUPERIOR A LOS 15 MILLONES DE EUROS
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FARMACEUTICO - - 2 - - - - - -
SERVICIO IT 1 - - - - - - - 1
TRANSPORTE - - 1 - - 1 2 3 1
COMMODITIES - - - - - 1 - 2 -
TELECOM & ORDENADORES - 1 2 1 - - - - 1
ENERGIA 2 - - 1 - - 1 2 1
PAPEL - 1 - - - - 1 . _
TEXTIL - - 1 1 1 - - - 2
COMERCIO MINORISTA 1 1 1 2 1 3 1 - -
ouiMICo 1 - - 1 - - - - 1
AUTOMOCION 1 - - - - - 2 3 2
EQUIPAMIENTO HOGAR - 3 1 - - 2 - - 1
SERVICIOS 1 1 2 4 6 2 1 6 4
CONSTRUCCION 2 3 2 3 5 4 1 3 2
AGROALIMENTACION 2 5 5 6 7 6 3 4 8
TOTAL 2 15 W 1® 2 20 “w 30 %

FUENTE: SOLUNION, MARZ0 2025.
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DATOS Y PREVISIONES A MARZO 2025.
Autora: Lorena Coiduras, Responsable de Administracion de Crédito e Informes.

Solunion Espafia.
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SOBRE SOLUNION:

Ofrecemos soluciones y servicios de seguro de Crédito y de Caucion y servicios asociados a la gestion del riesgo
comercial para compafiias de Espafia y Latinoamérica. Somos una joint venture constituida en 2013y participada

al 50/50 por dos grandes aseguradoras, MAPFRE vy Allianz Trade. Ponemos al servicio de nuestros clientes una red
internacional de vigilancia de riesgos desde la que analizamos la estabilidad financiera de més de 80 millones de
empresas. Con una extensa red de distribucién, respondemos a las necesidades de compafiias de todos los tamafios en
un amplio rango de sectores industriales.

www.solunion.com

ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la naturaleza de meras expectativas

o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista actuales de la Direccion de la Compafiia. Estas afirmaciones
implican una serie de riesgos e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que explicita o implicitamente
este documento se refiere. El caracter meramente provisional de las afirmaciones que aqui se contienen puede
derivarse tanto de la propia naturaleza de la informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las
construcciones del tipo “puede”, “podra”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se prevé”,
“potencial” o “continGia” y otras similares, constituyen la expresion de expectativas futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en este
documento, debido, entre otras causas a (1) la coyuntura econémica general; (I1) el desarrollo de los mercados
financierosy, en especial, de los mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (1) la
frecuencia e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles de morosidad;
(V1) la evolucion de los tipos de interés; (VII) los tipos de cambio, en especial el tipo de cambio Euro-Délar; (VIII) la
competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios, incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la
Union Monetaria Europea; (X) los cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI)
elimpacto de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XI1) las operaciones de reorganizacion y (XI) los factores
generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional, nacional y/o global. Muchos de estos
factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafifa no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente documento.



https://www.mapfre.com/
https://www.allianz-trade.com/en_global.html
https://solunion.com/
https://twitter.com/SolunionSeguros
https://www.facebook.com/SolunionSeguros/
https://www.instagram.com/solunion_somosimpulso/
https://www.linkedin.com/company/solunion-seguros-de-credito-espana/
https://www.youtube.com/channel/UCAOZMmTt7Kix_jusxM1LEfA
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