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INFORME | SECTOR ELECTRICO EN ESPANA

M RESUMEN

W EJECUTIVO

EL SECTOR ELECTRICO JUEGA UN PAPEL
muy significativo en la economia espafiola
por el importante efecto multiplicador en
otros sectores de actividad, lo que le hace im-
prescindible para el desarrollo econémico.

La peninsula ibérica es histéricamente deno-
minada como una isla energética por el re-
ducido nivel de interconexion internacional
en comparacion con otros sistemas europeos.

Las necesidades de energia espafiolas tienen
una fuerte dependencia del exterior, con un
73,4% de importaciones en 2020, porcentaje
similar al de Italia (76,2%) y Portugal (72,7%),
pero por encima de Alemania (66,9%) o Fran-
cia (50%). Estan principalmente enfocadas a
fésiles finitos (petréleo 69%, gas 26% en 2020)
que presentan baja sostenibilidad en térmi-
nos econdémicos y medioambientales, por
lo que la implantacion de las renovables ha

sido y es un pilar fundamental en el modelo
energético nacional. Espafia alcanza una po-
sicién competitiva dentro de la UE, con el
puesto 11 en generacion de energia renova-
ble (47% del mix de produccién nacional en
2020), seguido de cerca por paises como Ale-
mania (47%) o Finlandia (46%).

Desde mitad de los 90, con la renuncia a la
construccion de nuevas centrales nucleares y
con el objetivo de reduccién de CO2 dentro de
un marco normativo cada vez mas exigente en
términos medioambientales, la inversién se
ha centrado en renovables (sobre todo edlica
y solar) y ciclos combinados (gas). La seguri-
dad de suministro de las fuentes renovables
es muy baja (22% edlica, 11% solar), por lo
que su intermitencia debe ser complementa-
da con otras tecnologfas para poder cubrir la
demanda total. El ciclo combinado alcanza el
93% de seguridad en el suministro, por lo que
suele ser la Ultima en entrar en el pool y, por
tanto, en marcar el precio. La evolucién del
precio de su materia prima (gas) ha impacta-
do fuertemente en el precio medio del merca-
do eléctrico peninsular, habiendo pasado de
los 18 €/MWh en abril 2020 a los 300 €/MWh en
la primera quincena de marzo 2022, tras el ini-
cio de la guerra de Rusia/Ucrania, y llegando a
picos de hasta 600 €/MWh.
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Espafia, sin tener produccion propia de gas,
es el pais de Europa con mayor flexibilidad
en su aprovisionamiento: cuenta con dos
gasoductos desde Argelia y siete plantas de
regasificacion que, con las importaciones via
maritima, han evitado una dependencia exce-
siva con el pais vecino y han permitido diversi-
ficar origenes (Argelia 28,9%, EEUU 16,2%, Ni-
geria 11,9%, Francia 9,6% en 2020). Asimismo,
la dependencia espafiola del gas ruso es baja
en comparacién con otros paises (10,3% en
2020 frente al 65,1% de Alemania 0 43,2% para
Italia), por lo que el conflicto bélico actual no
afecta de forma relevante al suministro. Espa-
fia acumula un tercio de las reservas de gas de
toda Europa, pero hay un gran recorrido de me-
jora en la interconexién internacional para po-
dersuministrar a paises vecinos. El gasoducto a
través de Francia es la conexion mas relevante
y prioritaria actualmente para poder disminuir
importaciones energéticas de fuera de la UE.

Los 6rganos reguladores (tanto a nivel euro-
peo como nacional) han aprobado medidas
urgentes para paliar elimpacto de la subida
del precio energético. La més relevante y ex-
traordinaria es la fijacién de un precio medio
de referencia del gas (50€/MWh, en la actuali-
dad cotiza a unos 90€/MWh). La bonificacién
de la gasolina, la limitacion de los windfall
profits o beneficios caidos del cielo a las re-
novables (su coste de generacion apenas ha
sufrido cambios, sin embargo, el precio de la
energia es muy alto), asi como otras medidas
para fomentar las renovables (como la finan-
ciacién de nueva capacidad al margen de las
subastas) son las més destacables.

En cuanto al entramado empresarial del sec-
tor, el nimero de insolvencias ha crecido fuer-
temente en 2021 (+83% con 33 casos), con-
centrandose principalmente en el segundo
semestre en paralelo con la subida del precio
eléctrico. A cierre del primer trimestre de
2022, se confirma esta tendencia alcista y
aumenta un +117% hasta alcanzar las 13 insol-
vencias (vs 6 en marzo de 2021). Para el segun-
do trimestre de 2022, cabe esperar un nuevo
aumento, si bien se mantendrd en un nime-
ro contenido y de baja relevancia respecto al
resto de sectores econdémicos (14° puesto de
entre 21 sectores econémicos en el primer tri-
mestre de 2022).
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Las comercializadoras de libre mercado
han sido las méas impactadas. Compran en el
mercado diario la energfa que posteriormente
suministran a sus clientes a precios fijos (es-
tablecidos anteriormente a la fuerte subida).
Por norma general, estas compafiias no se
cubrian del riesgo de fluctuaciones de precios
en las compras, y el contexto de precios altos
sin posibilidad de ser repercutido ha provo-
cado incumplimiento de contratos y cancela-
cién de suministro a clientes.

Asimismo, el encarecimiento de las garantias
vigentes con los operadores del mercadoy de
redes, que se actualizan con los precios; los
impagos por parte de los clientes y el coste
fiscal del IVA soportado (las comercializado-
ras pagan el 21% a las distribuidoras, si bien
cobran el 10% a los clientes debido al recorte

ol b

del IVA de la luz, que se establecio el afio pasa-
do por el Gobierno) también han impactado
significativamente en su solvencia.

Por otro lado, en el sondeo realizado a varias
empresas (mayoritariamente electrointensi-
vas) para conocer el alcance de la subida del
precio energético, asi como sus perspectivas
para 2022, nos encontramos que el 68% de
las empresas consultadas aplicaran para
2022 una subida en sus precios como medi-
da de contingencia, tan sélo el 15% valora
una parada en la produccién. Ese traslado
a clientes esta basado en que el 59% piensa
que la capacidad de absorcién de subida de
precios es alta y el 35%, media. Por ello, el
59% de las empresas consideran que sus ven-
tas en 2022 se mantendran estables e incluso
un 24% prevé una mejora. Es destacable que
el 65% de las empresas consultadas no tiene
firmado un PPA (Power Purchase Agreement
con precios fijos a largo plazo con fuentes re-
novables) y, en el caso de tenerlo firmado, la
cobertura energética que le ofrece no es total,
por lo que quedan expuestos a la volatilidad
de los precios eléctricos: un 41% va al mer-
cado diario frente a un 12% con duracion de
contrato eléctrico superior al afio. Tan solo el
6% de las empresas consultadas se ha enfren-
tado a una cancelacion anticipada del contra-
to por parte de la comercializadora.

&5 solunion

SOMOS IMPULSO




INFORME | SECTOR ELECTRICO EN ESPANA

4 CADENA DE VALOR

B DEL SISTEMA ELECTRICO

EL SECTOR ELECTRICO ESPANOL, AL IGUAL
que en otras economias desarrolladas, ha
seguido un proceso de liberalizacion. Inicial-
mente las cuatro etapas del proceso energé-
tico (generacién, transporte, distribucion y
comercializacién) eran de propiedad publica.
El monopolio natural propio de la actividad,
con fuertes economias de escala, justificaban
la propiedad del Estado.

GRAFICO 1. CADENA DE VALOR DE LA ENERGIA.

CADENA
DE VALOR

[ Actividades liberalizadas

Fuente: w

Actividades requladas

.energiaysociedad.es y elaboracion propia.

La mejora en las tecnologias acaecida a prin-
cipios de los 90, principalmente por las fuertes
reducciones en los tamarnios de las centrales,
redujeron tales economias de escala. Ademas,
la separacion entre el funcionamiento fisico
y el funcionamiento comercial supusieron el
paso definitivo a la liberalizacion de algunas
de las actividades. La generacién y comerciali-
zacion pasarian a libre competencia, frente al
mantenimiento del monopolio natural en la
actividad de transporte/redes.

COMERCIALIZACION
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GENERACION

La generacion eléctrica peninsular (que repre-
senta el 95,4% del total nacional en 2021) des-
taca por alcanzar en 2021 el récord histérico de
produccion renovable, con el 48,4% del mix.
La energia edlica alcanza el primer puesto de
fuente de generacién eléctrica con una partici-
pacion del 24% (frente al 23,3% en 2020), dejan-
do en segundo lugar a la nuclear con el 21,9%
(23,3% 2020) y manteniendo el tercer puesto el
ciclo combinado con el 15,2% (16% 2020).

En energia renovable, la tecnologia hidrau-
lica alcanza el segundo puesto con un 12%,

GRAFICO 2. PRODUCCION ENERGIA PENINSULAR 2021/2020.
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seguida por la solar fotovoltaica con un 8,3%.
Es esta Ultima la que lidera el incremento de
produccién renovable con un crecimiento del
37,1% respecto al afio anterior.

Los intercambios internacionales (saldo im-
portador por quinto afio consecutivo) su-
pusieron el 0,4% de la cobertura total de la
demanda con 884 GWh, siendo el saldo im-
portador mas bajo en los Ultimos cuatro afios
(-73% en 2021 interanual). Las principales
importaciones se mantienen de Francia, pero
aumentaron considerablemente las exporta-
ciones a Portugal.

24,09

16.0% 200%

I Produccion de energia peninsular 2020 [ Produccion de energia peninsular 2021

Fuente: REE y elaboracion propia.
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Pese a la diversificacién tecnoldgica en el mix
de generacion, el sistema eléctrico muestra
un nivel de interconexion internacional muy
reducido en comparacion con otros sistemas
europeos, lo que a menudo lleva a nombrar a
Espafia como una “isla energética”.

El mix de generacién eléctrico espafiol ha
cambiado significativamente desde la década
de los noventa hasta hoy con el desarrollo de
las tecnologias renovables, asi como de las
centrales de ciclo combinado de gas natural.

En el grafico 3 se muestra la evolucién del
periodo 2006-2021 de la potencia instalada
peninsular (suele representar entre el 94%
y el 95% de la potencia nacional). Hay caida
continuada del carbén y del fuel/gas, dentro
del marco regulador de descarbonizacion de
la economia, compensada por una parte con
la entrada de los ciclos combinados desde el
afio 2002, pero sobre todo con el fuerte creci-
miento en solary edlico.

GRAFICO 3. EVOLUCION DE LA POTENCIA ENERGETICA INSTALADA PERIODO 2006 - 2021.
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DEL SISTEMA ELECTRICO

Segln la plataforma europea ENTSO-E, Espa- tra en una posicion competitiva, mostrando
fia alcanza el puesto niimero 11, con el 47% en una tendencia creciente en los Ultimos afios
2020, en generacién de energia renovable en- y con perspectivas futuras positivas (especial
tre los paises miembros de la UE. La media eu- mencion al hidrégeno verde, producido a par-
ropea alcanza el 38,6%, por lo que se encuen- tir de electricidad de energias renovables).

GRAFICO 4. ORIGEN DE LA PRODUCCION TOTAL EN LOS
PAISES MIEMBROS DE ENTSO-E (TWh) 2020.
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Fuente: Datos procedentes de ENTSO-E Transparency Platform con fecha 26/2/2021.
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TRANSPORTE - DISTRIBUCION

Se trata de actividades aln reguladas, ya que
su desarrollo y explotacion estan fuertemente
sujetas a la economia de escala, al monopolio
natural.

El transporte lleva la electricidad desde el
punto donde se genera hasta los puntos de
consumo de grandes consumidores industria-
les o hasta los puntos de las redes de distribu-
cién a través de las cuales se lleva la energia
al resto de consumidores. Red Eléctrica de Es-
pafia es el titular de toda la red de transporte,
siendo transportista tnico desde 2007. La red
de transporte peninsular supone 41.262 km
de circuitos eléctricos y representa un referen-
te internacional en la integracién en el siste-
ma eléctrico de produccién renovable.

La distribucién es realizada fundamentalmen-
te por seis compafiias. Cada zona geografica
es gestionada por una compafiia distinta.

COMERCIALIZACION

Desde la apertura del mercado energético
en 2009, la figura de distribuidora y comer-
cializadora de electricidad es separada. La
comercializacion queda liberalizada, cen-
trandose en adquirir la energia eléctrica
necesaria para sus clientes en el mercado.
El usuario final puede libremente elegir la
comercializadora.

Se diferencian dos tipos:

Comercializadoras

de libre mercado.
Fijan sus propios precios, ofrecen tarifas Uni-
casy proponen servicios adicionales.

Comercializadoras

de referencia.
Autorizadas por el Ministerio de Industria,
Energiay Turismo para aplicar la tarifa regula-
da, dependiendo el precio de la luz de la ofer-
tay la demanda.
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RETOS

DEL MODELO ENERGETICO

EL MODELO ENERGETICO ACTUAL PRESENTA
baja sostenibilidad en términos econémicos
y medio ambientales:

1 La produccion energética alin estd
basada principalmente en recursos
energéticos fosiles finitos tales como el
gas, el petroleo o el carbén, donde la
competitividad estd ligada a la evolucion
de los precios de las materias primas. Un
sistema energético como el espafiol, con
alta dependencia del exterior, tendré una
alta vulnerabilidad a tensiones geopoliti-
cas, asi como a otros de diversa indole.

I Enrelaciéon con el medio ambiente, la
produccién de energia supone unas
elevadas emisiones de Gases de Efecto
Invernadero (GEI), con impacto directo en
el cambio climatico y en el calentamiento
global.

Las vias de solucion pasan por una mejo-
ra en la eficiencia energética, asi como por
la implantacién de tecnologias renovables
que permitan la descarbonizacion del mix
energético.

I Eficiencia energética: las economias
con elevado peso de sectores intensivos
en energia tendran mas dificultades en
mejoras de este dmbito. En lo relativo a
normativa, no hay avance significativo
reciente y el mercado muestra fallos y
barreras que limitan los incentivos a
invertir (tales como precios energéticos
subvencionados o el no internalizar todos
los costes ambientales).

I Energias renovables: baja dependencia
del exterior al utilizar recursos autdcto-
nos tales como el viento, sol, agua; sin
emisién de CO2 y con impacto positivo en
la balanza de pagos nacional, al reducir la
necesidad de importaciones de combus-
tibles fosiles. Sin embargo, son tecnolo-
gias aln mas caras que las convenciona-
les, no tienen capacidad de cobertura de
picos en la demanda (baja seguridad en
el suministro) y son intensivas en inver-
siones de infraestructuras de transporte

(con el consecuente impacto econémico

en los consumidores).
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GRAFICQ 5. DISPONIBILIDAD EN LA COBERTURA DE LA DEMANDA
ENERGETICA POR TIPO DE TECNOLOGIA (% DISPONIBILIDAD).
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Teniendo en cuenta lo anterior, la energia
nuclear podria considerarse como una efi-
caz alternativa: su materia prima (uranio)
tiene una disponibilidad geogréfica en zonas
politicamente estables tales como Canadé
o Australia (al contrario que gas / petréleo)
y, ademas, supone un peso reducido en los
costes totales. Hay que afiadir que su nivel de
cobertura de demanda es elevado, llegando
a alcanzar el 87% (alta seguridad en el sumi-
nistro). No obstante, hay que tener presente
la fuerte presién social en términos de resi-
duos radioactivos y en materia de seguridad,
asi como los elevados costes de inversion y

las dificultades de financiacién por los pro-
longados procesos de construccion.

SEGURIDAD
EN EL SUMINISTRO

En los Ultimos afios, la mayor inversion rea-
lizada en nueva capacidad de generacién se
ha centrado principalmente en ciclos combi-
nadosy en renovables. Pero ha sido gracias a
los ciclos combinados, el que se haya podi-
do cubrir el fuerte aumento de demanda de
energiay mantener asf la seguridad de sumi-
nistro del sistema en su conjunto.

90% 75% 22%
CARBON cicLo CARBON NUCLEAR FUEL/GAS HIDRAULICA EOLICA SOLAR
IMPORTADO COMBINADO CONVENCIONAL
&

Fuente: Orden TEC/1258/2019.
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#) ESTABLECIMIENTO

W) DEL PRECIO DE LA ENERGIA

EL DISENO Y EL CALCULO DE LOS PRECIOS
de la electricidad deben asegurar una asig-
naciéon optima de los recursos para conse-
guir la eficiencia econdmica en el sistema
eléctrico. Si su establecimiento es incorrecto
(los costes reales de suministro no son re-
flejados adecuadamente), las decisiones de
inversién y consumo no seran 6ptimas para
los consumidores. Tampoco sera beneficioso
para los generadores de energia, que pueden
enfrentarse a un exceso de demanda, a tener
que incrementar su produccion de electrici-
dad y por ello, a utilizar fuentes con emisién
de gases de efecto invernadero (con mayor
disponibilidad) vy, finalmente, no llegar a
cumplir los compromisos de disminucion fi-
jados por ley.

Los precios del sistema mayorista de electrici-
dad estén fijados bajo el sistema marginalis-
ta, donde todas las tecnologias generadoras
de energia cobran el precio de la Ultima uni-
dad de generacién necesaria para satisfacer
la demanda de cada momento, con indepen-
dencia de los costes de produccién propios y
de la oferta que realicen.

Este sistema evita que los generadores en su
oferta estimen cuédl serd la oferta aceptada
més caray oferten a tal precio, aunque tal pre-
cio sea superior a sus costes, y por ende se al-
cance un mayor coste para los consumidores
finales. Esa manera de fijar precios, también
llamada Pay as bid, tendria un impacto ne-
gativo en la eficiencia del mix de generacién
energética, ya que provocaria que generado-
res con costes variables bajos no llegasen a
encajar en el mercado mayorista al ofertar a
un precio superior y, por tanto, no llegarian a
producir a pesar de que su suministro eléctri-
co hubiera sido a un coste menor.

Por todo lo anterior, hay que tener presen-
te que el gas / ciclos combinados muestran
disponibilidad y dan seguridad al suministro,
siendo habitualmente la Ultima tecnologfa en
satisfacer la demanda puntual. Las variacio-
nes en el precio del gasimpactaran de manera
absoluta en el precio final de la energia basa-
do en el sistema marginalista. La tendencia al
alza del precio del gas en los Ultimos meses
tiene correlacién directa con la evolucion del
precio de la electricidad.

GRAFICO 6. PRECIO MEDIO FINAL ANUAL DE LA ELECTRICIDAD EN ESPANA DE 2010 A 2022 (€/MWh).
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Fuente: Statista.
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ESTABLECIMIENTO

DEL PRECIO DE LA ENERGIA

GRAFICO T. EVOLUCI()N DEL PRECIO DEL GAS NATURAL En relacién con [a normativa Vigente para Ia
HASTA EL 01/04/2022 - €/kWh. INDICE TTF GAS (TITLE reduccién de emisiones de gases de efecto in-

TRANSFER FACILITY). vernadero (GEls), el sistema cap and trade fija

un tope de emisiones y permite transferir los

I I I I 140 derechos de emision con un valor econémico.
Natural Gas Dutch TTF (Eur) 109,58 -16,506 (-13,11%) Las centrales de ciclo combinado deben ad-
| 120 quirir derechos de CO2 en el mercado para po-
............................................................ ”. . .]09'58 deremitirala atmosfera durante su actividad.
100 Esa compra de derechos se repercute aumen-
tando su coste de produccion de electricidad.
80 Por ello, mientras los ciclos combinados sean
la Ultima tecnologia en cubrir la demanda y,
60 en consecuencia, marquen el precio en la ge-
I neracion eléctrica, la evolucion del precio de
40 emisiones del CO2 tendréd un impacto signifi-

cativo en el precio de la luz.

o MN’M\“M A -'A / 20 i

/I~ A \\f\\'/v La evolucién de precios de los derechos ha
0 cambiado de forma significativa desde 2005.
2012 2014 2016 2018 2020 2022 En julio de 2021, comenzd un aumento de la

cotizacioén, llegando incluso a doblar el valor

Fuente: www.tradingecanomics.com. o .
respecto al afio anterior.

GRAFICO 8. EVOLUCION DEL PRECIO DE DERECHOS DE EMISION EUA DE CO2 (PRECIO SPREAD).
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M BALANCE ENERGETICO

= ESPANOL - GAS

GRAFICO 9. BALANCE ENERGETICO ESPANOL 2018-2020. EL BALANCE ENERGETICO ESPANOL MANTIENE
una estructura constante en los Gltimos afios,
caracterizado por unas elevadas necesidades
del exterior. En 2020, el 73,4% de la energia
) disponible para el pais (para transformacién
PRODUCCION posterior, aplicaciéon al sistema productivo o

PROPIA directamente para el consumo final) provenia
del exterior, frente al 26,6% aportado por la
generacion nacional.

El petréleo y derivados y el gas representan
IMPORTACIONES las principalgs importaciones, con el .69% y
26%, respectivamente, sobre el total impor-
tado. Como se indicaba anteriormente, el mix
productivo propio muestra una fuerte pre-
sencia de renovables (48,4% en 2021) nuclear

00% 200%  400%  600%  800%  1000% (21.9%)yciclos combinados (15,2%).

2018 WM 2019 12020 Asimismo, el consumo de energfa final en Es-
Fuente: Eurostat y elaboracion propia. paﬁa confirma los fuertes requerimientos de
petroleoy gas: el primero supone el 49% de la
energfa final consumida en 2020 (con 37.897
KTOE - Kilotonnes of oil equivalent), siendo el
gas el 18%. La electricidad alcanza el segundo
puesto con el 24%.

GRAFICO 10. EVOLUCION CONSUMO DE ENERGIA
FINAL EN ESPANA 2018-2020.

SISTEMA GASISTA

Las necesidades espafiolas de gas estan fuer-
23,6% temente ligadas a las importaciones, ya que la
produccién nacional es residual. Los puntos
de entrada mas utilizados estédn conectados
con el norte de Africa: Magreb-Europa entre
Marruecos y Cadiz, y Medgaz entre Argelia y
23.2% Almeria, a través de gasoductos.

2018

2019

Desde que hay registros, Argelia ha sido el prin-
cipal pais suministrador de gas. Sin embargo,
desde enero de 2022, Estados Unidos ocupa
la primera posicion. La crisis diplomatica que
| afecta a Marruecos y Argelia provocd una caida
s 3 s . . ‘o ., delasimportaciones del pais vecino, asi como
0.0% 100% 200% 30.0% 400% 500% 600% |3 actual guerra Rusia-Ucrania, que ha cambia-

do el panorama de proveedores gasisticos en

2020
24,2%

UTRUS. '. E. RenovallJIe G?S 2022. El pasado mes de febrero de 2022, EE.UU.
I Electricidad [ Petréleo y derivados alcanzé el 33,8% del total de gas recibido, se-
uente: Eurostat y elaboracion propia. guido de Argelia con el 24,3%.
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TRINIDAD Y TOBAGO 6,80%

PAISES DEL GOLFO 9,20%

INFORME | SECTOR ELECTRICO EN ESPANA

M BALANCE ENERGETICO

= ESPANOL - GAS

Las importaciones fuera de los gasoductos se
basan en Gas Natural Licuado GNL (en lugar
de gas natural), a través de buques metaneros
destinado a las plantas gasificadoras, donde
es descargado para su procesamiento.

La diversificacién de origenes del gas ha
ayudado a obtener un nivel de seguridad de
suministro aceptable en el sistema gasista
espafiol. Ha habido un rapido crecimiento
de infraestructuras y numerosos contratos
de aprovisionamiento, con gran variedad de
paises que han puesto a Espafia en un lugar
singular respecto a otros paises de la Unidn
Europea.

En 2020, el 10,3% de las importaciones tota-
les espafiolas provenian de Rusia, si bien esta

posicién es baja respecto la media de Europa.
Segln Eurostat, en 2020, los antiguos paises

0TROS

g
o \ ¢

ARGENTINA 0,23%
PERU

NORUEGA

FRANCIA

RUSIA 10,50%

Fuente: Enagas (Gestor Técnico del Sistema Gasista).

miembros de la URSS fueron los mayores con-
sumidores de gas ruso (100% de las necesida-
des), seguidos de Finlandia con el 67,2%, Ale-
mania con el 65,1% y Polonia, con el 54,7%.
Para ltalia, las importaciones representan el
43,2% y para Francia, el 16,7%.

Como principal debilidad del sistema gasista
espafiol se encuentra la escasa capacidad de
interconexion. La existente con Francia es la
de mayor valor estratégico, como puerta de
conexion al resto de sistemas europeos. Espa-
fia acumula un tercio de las reservas de gas de
toda Europa, pero la capacidad de conexion
es minima. Asimismo, las importaciones de
GNL a través de bugues metaneros, en lugar
de gas natural por gasoductos, presentan un
aumento en el precio final, al tener que afia-
dir el coste del proceso de transformacién de
GNL a gas natural.

GRAFICO 11. ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES ESPANOLAS DE GAS EN 2020.

ARGELIA

EE.UU.

NIGERIA
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BAROMETRO

SOLUNION

SOLUNION HA REALIZADO UN SONDEO EN
los Ultimos dos meses entre varias compafiias
espafiolas (grandes empresas en términos
de facturacién y mayoritariamente electroin-
tensivas), de cara a conocer el alcance de la
subida del precio energético, asi como sus
perspectivas para 2022.

El 68% de las empresas consultadas aplicaran
para 2022 una subida en sus precios como
medida de contingencia al aumento del coste
energético, y tan solo el 15% valora una para-
daen la produccién. Ese traslado a los clientes
esta basado en que el 59% piensa que la ca-
pacidad de absorcién de subida de precios es
alta, mientras que un 35% la considera media.

Por ello, el 59% de las empresas consideran
que sus ventas se mantendran estables en
2022 e incluso un 24% prevé una mejora.

Es destacable que el 65% de las empresas
consultadas no tiene firmado un PPA (Power
Purchase Agreement con precios fijos a largo
plazo con fuentes renovables) y, en el caso de
tenerlo firmado, la cobertura energética que le
ofrece no es total, por lo que quedan expues-
tos a la volatilidad de los precios eléctricos: un
41% va al mercado diario, frente a un 12% con
duracion de contrato eléctrico superior al afio.
Tan solo el 6% de las empresas consultadas se
ha enfrentado a una cancelacion anticipada
del contrato por parte de la comercializadora.

BAROMETRO GLOBAL

CUESTIONES

Peso del coste energético en 30% - 60%

los gastos de explotacion 65% 29% 6%
Evolucién coste dltimo afio Entre el 50% - 100%

18% 29% 4% 6%
ZUNRLIELbIGIR Caida EBITOA <10% | CaidaEBITDA>20% | _ Sinimpacto | Mejora |

35% 12% 24% 29%
EBITDA Il: FCST 2022 Entre el 10% - 20% | CaidaEBITDA>20% |  Sinimpacto | Mejora |

12% 18% 24% 35% 12%
Demanda / Ventas I |__ Caidaligera | __ Caidamedia__| _Fuertecaida | Semantendraestable | _Mejora_|
Evolucion 21 6% 53% %
Demanda / Ventas I |__ Caidaligera | __ Caidamedia__| _Fuertecaida | Semantendra estable | _HMejora_|
FCST 2022 6% 6% 6% 59% 24%
Tipos de suministro I: PPA firmado PPA firmado m
PPAy peso <50% necesidades | >50% necesidades

6% 29% 65%
<6m 6 m -1aiio >1 aiio unilateral

lﬂ% 12% 24% 12% 6%
Capacidad absorcion clientes [ Media | @ Ata |

6% 35% 59%
GASLIISUUICICE R Traslado e précios | Paradas deproduccion | Ningino
aplicados 68% 5% 6%
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W RECIENTES

TENIENDO EN CUENTA LAS TENSIONES
geopoliticas en los Ultimos meses, principal-
mente por la guerra en Ucrania, el pasado 29
de marzo, el Consejo de Ministros aprobd un
Real Decreto-ley para adoptar medidas de
respuestas urgentes a las consecuencias eco-

™ MEDIDAS REGULATORIAS

noémicas y sociales. El Plan prevé movilizar
16.000 millones de euros de recursos publi-
cos, 6.000 millones de ellos en ayudas direc-
tas y rebajas de impuestos, y 10.000 a través
de una nueva linea de avales gestionados a
través del ICO.

PRINCIPALES MEDIDAS EN MATERIA DE ENERGIA

&

GAS

Espana, junto a Portugal, aplicaran un mecanismo temporal
y extraordinario para aminorar el impacto del precio del
gas natural en la configuracion del mercado mayorista de
la electricidad. Fijaran un precio de referencia del gas en tarno
a 40 €/MWhy marcaran un precio medio de 50€/MWh durante

D
Bonificacion
de la gasolina.
del tratamiento fiscal
extraordinario que recibe la
electricidad desde el verano

los 12 meses de su vigencia. Esta medida fue aprobada los pasado.
pasados 24 y 25 de marzo por el Consejo Eurapeo y se espera
que sea activada a mitad del mes de mayo.
00 T D N AU
0 A R 1 N el
. GW{ 1o A - IR
G ,& 3 § QS : .--- ‘ \|/
=, 3 ®_ @
<P P, —
. X

Reduccion del 80% de los
peajes que paga la industria
electrointensiva por el uso
de las redes de transporte y
distribucion de electricidad,
asi como incremento de
la dotacion destinada a
compensar costes indirectos
de C02 a las industrias
beneficiarias. También
incluye ayudas especificas
para sectores cuyo consumo
de gas por producto final es
particularmente alto.

Medidas para fomentar y
acelerar las renovables:
agilidad en tramitacion de
los proyectos de energia
edlica y fotovoltaica, mayor
autocansumo, y se permitira
el despliegue de energia
fotovoltaica flotante.

Las plantas de generacion
renovable podran vender su
electricidad al margen del
mercado mayorista a partir
del 1de enero de 2023, lo que
facilitara una mayor liquidez de
electricidad.

Windfall profits o beneficios
caidos del cielo:

para que no reciban
mas recursos de los que
les corresponden sequn la
legislacion vigente.
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7 INSOLVENCIAS

EL NUMERO DE INSOLVENCIAS HA CRECIDO
fuertemente en 2021 (+83% con 33 casos),
concentrandose principalmente en el segun-
do semestre, en paralelo con la subida del
precio eléctrico. A cierre del primer trimestre
de 2022, se confirma esta tendencia alcista y
aumenta un +117% hasta alcanzar las 13 in-
solvencias (vs 6 en 03/2021). Para el segundo
trimestre de 2022, cabe esperar un nuevo au-
mento, si bien se mantendrd en un ndmero
muy contenido y de poca relevancia respecto
al resto de sectores econdmicos (14° puesto
de entre 21 sectores econémicos en el primer
trimestre de 2022).

INSOLVENCIAS, NUMERO DE EMPRESAS.

35

Es relevante considerar que en 2020-2021 ha
estado en vigor la dispensa en la presenta-
cion de concurso de acreedores (desde marzo
2020) y, aun asi, el nimero se ha mantenido
en 2020 e incluso aumentado en 2021, por lo
que, si tal dispensa finalmente termina en ju-
nio de 2022, podria dar lugar a un efecto rebo-
te en todos los sectores.

Con el fuerte incremento de los precios de la
electricidad/gas natural desde mitad del se-
gundo semestre de 2021, han sido las comer-
cializadoras de libre mercado (quienes fijan
sus propios precios, ofrecen tarifas Unicas y

33

30

33

27

25

20 20
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6
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2017
47 M TOTAL ANO
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Fuente: BOE.
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7 INSOLVENCIAS

proponen servicios adicionales) las mas im-
pactadas en cuanto a quiebras y bajada de
solvencia. Algunas han cerrado voluntaria-
mente vy otras han sido inhabilitadas por el
6rgano regulador. Por norma general, este
tipo de comercializadoras compran en el
mercado diario la energia que posteriormen-
te suministran a sus clientes a precios con-
tratados (fijados antes de la fuerte subida).
Al no tener cubierto el riesgo con contratos
a plazo, no han podido cumplir los términos

INSOLVENCIAS SECTORIALES T1 2022.

ENERGIA

(28)
(30)

(41)

Fuente: BOE.

contractuales. Asimismo, el encarecimiento
de las garantias vigentes con los operadores
del mercado y de redes, que se actualizan
con los precios, los impagos por parte de los
clientesy el coste fiscal del IVA soportado (las
comercializadoras pagan el 21% a las distri-
buidoras, si bien cobran el 10% a los clien-
tes debido al recorte del IVA de la luz, que se
establecio el afio pasado por el Gobierno),
también han impactado significativamente
en su solvencia.
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DATOS Y PREVISIONES A MAYO 2022.
Autora: Marfa Angeles Pifiero Martin, Analista de Riesgos de Solunion Espafia.
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ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la
naturaleza de meras expectativas o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista
actuales de la Direccion de la Compafifa. Estas afirmaciones implican una serie de riesgos

e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que
explicita o implicitamente este documento se refiere. El caracter meramente provisional de
las afirmaciones que aqui se contienen puede derivarse tanto de la propia naturaleza de la
informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las construcciones del
tipo “puede”, “podrd”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se
prevé”, “potencial” o “continlia” y otras similares, constituyen la expresién de expectativas
futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de
aquellos reflejados en este documento, debido, entre otras causas a (l) la coyuntura
econdmica general; (I1) el desarrollo de los mercados financierosy, en especial, de los
mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (1ll) la frecuencia
e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles
de morosidad; (V1) la evolucién de los tipos de interés; (VII) los tipos de cambio, en especial el
tipo de cambio Euro-Délar; (VIII) la competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios,
incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la Union Monetaria Europea; (X) los
cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI) el impacto
de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XII) las operaciones de reorganizacion y

(X11) los factores generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional,
nacional y/o global. Muchos de estos factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden
ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafifa no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente
documento.
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