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INFORME | SECTOR METAL ESPANOL
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I HRC / South Europe Ex-Works €/t 92665 abr-21 31650 mar-16 92700
. CRC / South Europe Ex-Works €/t 105475  abr-21 45550  mar-16 105500
[ DG/ South Europe Ex-Works €/t 108475  abr-21 44500  abr-16 106500
. Plate /South Europe Ex-Works €/t 81700  abr-21 42005 ago-16 81700
Slab/Black Sea export FOB €/t 685365 abr-21 28150  ago-16 68500
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VALUE | DATE | VALUE | DATE
Medium sections/ /Europe DDP €/t~ 73100  abr-21 46700  oct-16 731,00
|7 Merchant Bar / Europe DDP €/t 65000  feb-Z1 43500 nov-16 64100
Rebar / North Europe ExWorks €/t~ 63213  mar-21 39322  oct-16 628,00

Fuente: Eurometal.

LA IRRUPCION DE LA COVID-19 Y LAS MEDI-
das adoptadas por los gobiernos para tratar de
contener la pandemia tuvieron un enorme im-
pacto en el sector del acero en 2020, una indus-
tria que ya venia sufriendo cafdas de volumen
y de precios desde el tercer trimestre de 2018.

A nivel global, la produccién de acero en 2020
se contrajo un 0,9% en comparacién con 2019.
Sin embargo, este dato esconde distintas rea-
lidades segln los mercados: mientras que la
produccion de acero en China crecié un 5,2%,
incrementando su cuota de mercado global del
53,3% al 56,5%; la produccién en la Union Euro-
pea sufrié una caida del 11,8%, que fue alin méas
acusada, del 17,2%, en Estados Unidos.

Sin embargo, a partir del tercer trimestre de
2020 el sector esta viviendo un extraordinario
cambio de ciclo cuya duracién es incierta. Por
un lado, la demanda por parte de los sectores
de destino se esta recuperando, con una esti-
macion del 7,7% para 2021, segiin EUROFER.
Por otro lado, los precios de venta por parte
de las acerias estan sufriendo una inflacién
sin precedentes, habiendo alcanzado precio
base de un producto estandar como la bobi-
na laminada en caliente, los 1.140€/t, lo que
supone duplicar su precio en los Ultimos seis
meses. Los 880€/t de precio méaximo histérico
alcanzado en septiembre de 2008 han queda-
do ampliamente superados vy los fabricantes
contintian anunciando subidas.
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¢SUPER CICLO EN EL METAL?

HAY DISTINTOS FACTORES QUE EXPLICAN ESTA SUBIDA DE PRECIOS SIN PRECEDENTES:

La escasez de suministro en
un entorno de recuperacion
de la demanda. Las acerfas
redujeron capacidades
durante la crisis de 2020 y
volver a niveles de produccion
pre -pandemia adn llevara un
tiempo.

2

China, primer productor
mundial con una cuota de
mercado del 56,5%, se ha
marcado como objetivo
reducir la produccion en
sus instalaciones mas
contaminantes. Esto ha
llevado, por primera vez,

a importar determinadas
calidades de acero para
atender la demanda interna.
Asimismo, ha eliminado

la devolucion fiscal a las
exportaciones y suspendido
algunos impuestos a las
importaciones de acero, con
el objetivo de obligar a la
produccion nacional a ser mas
eficiente.

_3_

Con los niveles de precios
actuales, las medidas de
salvaguarda impuestas por

la Unién Europea (aranceles

y cuotas) hacen muy dificil
importar acero de terceros
paises, limitando las opciones
de suministro.

COTIZACION FUTUROS DERECHOS DE EMISIONES DE CO2

56

El mercado de futuros de
emisiones del carbon estd

en maximos historicos.

Los objetivos climaticos de

la Unién Europea marcan
nuevos limites a las emisiones
de carbono que afectan
directamente a las acerias.
Deberdn reducir sus emisiones
un 30% para el ano 2030,

lo que les obliga desde ya a
realizar fuertes inversiones o
a limitar su produccion para
evitar comprar derechos.

En ambos casos, bien por
recargos en la produccion

0 bien por limitacién en la
oferta, el resultado es un
incremento de precios.
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'= ¢SUPER CICLO EN EL METAL?

¢HASTA CUANDO?

Adiferencia de 2008, cuando el precio del ace-
ro alcanzé méaximos histéricos para desplo-
marse en un septiembre negro, la sensacion
del mercado es que una caida tan brusca di-
ficilmente volvera a repetirse. La industria y
los sectores de destino redujeron inventarios
en 2020 como palanca para generar liquidez.
Los stocks continlan en niveles bajos a lo
largo de la cadena de valor, dando lugar a la
sensacion de escasez en el mercado, mien-
tras que los pedidos y tiempos de entrega
en las acerias se alargan. Al mismo tiempo,
los maximos alcanzados en Estados Unidos,
que superan los 1.6005/t, y trasmiten la sen-
sacién de que aun hay recorrido al alza en
Europa.

En algln momento esta espiral de precios
frenard y veremos coémo corrige el mercado.
Previsiblemente, la demanda se mantendra
fuerte en los préximos meses a medida que
la actividad econdémica se recupere en Eu-
ropa, mientras que las paradas para man-

Nz

tenimiento en el segundo semestre pueden
agravar los problemas de suministro. Sin em-
bargo, parece dificil que los fabricantes sean
capaces de mantener los precios actuales en
el medio plazo. Como siempre, China jugara
un papel determinante en este sentido.

{QUIENES SON LOS MAS BENEFICIA-
DOS Y QUIENES ENFRENTAN LOS
PRINCIPALES RETOS?

Las acerfas y los fabricantes de producto in-
termedio que han aprovechado la fuerte re-
valorizacién de inventarios estan viviendo un
momento dulce (ARCELOR MITTAL, el mayor
productor mundial de acero, ha reportado
los mejores resultados trimestrales de los
Ultimos diez afios). Por su parte, los sectores
de destino, como fabricantes de maquinaria
y repuestos, construccién, e incluso auto-
mocidn, estdn sufriendo esta escalada de
precios. En este escenario, las empresas con
balances mas débiles o menor valor afiadi-
do se enfrentan a verdaderos problemas de
suministro que ponen en riesgo su actividad.
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>

Sector transversal
con presencia en todos los
segmentos de actividad
y en todos los territarios,
mayoritariamente formado
por pymes. Aportacion al PIB
nacional: 6%

()
Da empleo directo a

999.900 personas

e indirecto a otras 500.000.

El sector cerro el 2020 con un

en el indice de produccion
industrial, con una caida de
la cifra de negocios del 13%,
y retrocesos del 12,8% de las
exportaciones.

I © I
Espana ocupa el
puesto 17

en el ranking de produccion

mundial de acero, con 10,9M t
(-19,5% vs19).

DATOS ESPANA

PESO DEL SECTOR POR COMUNIDAD AUTONOMA

EMPRESAS DE METALURGIA 2020

Cataluia 306
Comunidad de Madrid

Pais Vasco

Andalucia

Comunitad Valenciana
Castilla-La Mancha

Galicia

Castilla y Ledn

Aragén

Region de Murcia
Comunidad Foral de Navarra
Principado de Asturias
Extremadura

Cantabria

Islas Baleares

Canarias

La Rioja

Melilla

Ceuta

26%

M Metalurgia [ % del total

0 50 100 150 200 250 300

EMPRESAS DE FAB. PRODUCTOS METALICOS 2020

Catalufia 19,3%
Andalucia 14,8%
Comunitad Valenciana 9,3%
Comunidad de Madrid 90%
Pais Vasco 8.7%
Castilla-La Mancha 4%
Galicia 6,2%
Castillay Ledn N 6.0%
Aragdn 35%
Region de Murcia 29%
Extremadura M27%
Canarias M27%
Islas Baleares m23%
Principado de Asturias 120%
Comunidad Foral de Navarra 119%
Cizt;,:;lj 23:97 [ | ngricacién productos . :]ngf
' metalicos (exc. mag. y equipo) =P
Melilla 71 % del total 01%
Ceuta | | \ 00%
0 2.000 4000 6.000 8.000 10.000

Fuente: Solunion.
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L DATOS ESPANA

TOP PLAYERS NACIONALES/FACTURACION 2019 EN M€

SIDERURGICA SEVILLANA TUBOS REUNIDOS
GRUPO GALLARDO ARCELORMITTAL ESPARA
3.435,2
TUBACEX
613, 5
NETWORK STEEL
619.9 CELSA
2.520,7
SIDENOR MEGASA
1.368,3

EVOLUCION SECTORIAL

Variacion anual en %. (2) Miles de personas 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 1TR | 2TR | 3.TR | 4TR | ULTIMO | MES/TRIM [ MES/TRIM |MEDIA (*)
(1) tasa de paro en % de la poblacion activa 2020 | 2020 | 2020 | 2020 | DATO | ACTUAL |ANTERIOR

PRODUCCION INDUSTRIA METAL (IPIMET) 10 -89 -345 -82 -34 FEB2 -52 -65
(24) Metalurgia, fab.prod.hierro,aceroy ferroe. 17 46 06 -46 -75 -331 -121 -2 FEB2I -1 -3.0 -21

(25) Fab.prod. metalicos exc. Maqu. y equipo 09 63 14 41 94 -329 -82 -27 FEB2 -3.8 -52 b4
(26) Fab.prod. informaticos, electronicosyopt. 15 -18 83 79 19 -135 -04 -85 FEBZ -6.9 -8.8 -18
(27) Fabricacién material y equipo eléctrico 03 48 43 -0 35 -95 02 -02 FEB2 -19 -59 -70
(28) Fabricacion maquinariay equipon.cop. 52 T4 34 19 -80 -240 -82 -2 FEB2Z -03 -8.8 bk
(29) Fab.vehiculos motor, remolques y semirr. 67 -7 -4 01 -121  -571 -78 82 FEB2 -16.0 -2.4 -97
(30) Fabricacion otro material de transporte 48 31 55 01 -186 -254 -163 -167 FEB.2 -1.2 -150 -12.9
(33) Reparacion e instalacion mag. y equipo 21 105 48 06 -76 -259 -87 -91 FEB2 -100 07 -4,8
CIFRA NEGOCIOS INDUSTRIA METAL (ICNMET) 24 81 38 08 -95 -329 -69 -6 FEB2 -4,2 -17 -3.0
(24) Metalurgia, fab.prod.hierro,aceroy ferro.  -87 194 71 -74 -138 -334 -137 -40 FEB2I 54 20 3.8

(25) Fab.prod. metalicos exc. Maqu. y equipo 06 90 36 22 -04 -345 -85 -39 FEB2 -3.6 -3.6 -3,6
(26) Fab.prod. informaticos, electronicosyépt. 87 53 19 73 48 -126 -1 33  FEB2I 9,8 -18 4]

(27) Fabricacién material y equipo eléctrico 13 79 107 19 128 -252 -42 01 FEB2Z 29 11 20

(28) Fabricacion maquinariay equipon.cop. 14 78 33 25 -48 -220 -95 -123 FEB2I -4,3 -13 -57
(29) Fab.vehiculos motor, remolques y semirr. 71 32 -05 -20 -106 -487 49 125 FEB2I -65 3.1 -18
(30) Fabricacion otro material de transporte 66 142 71 29 -7 24 157 34 FEB2 -19,0 -20,0 -19.4
(33) Reparacion e instalacion mag. y equipo 32 43 43 63 -0 -272 -1I4 -180 FEB.2 -14,9 -19.4 -1

Fuente: Confemetal.
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DATOS DE INSOLVENCIAS

EN ESPANA

EVOLUCION Y PERSPECTIVAS:

Esperamos un
crecimiento
de las insolvencias
en Espana
para 2021

alrededor

del 30%.

A pesar de la fuerte caida del PIB
en 2020, las
insolvencias bajaron
un 4%

debido a las politicas de apoyo y
medidas administrativas.

Esperamos que las insolvencias
en el sector del metal

que la media sectorial.

INSOLVENCIAS POR SECTOR Y VARIACION 2019 -2021(e)

Servicios

|
}
! Construccion
}
}

Transporte

Agroalimentacion
Textil
Equipamiento Hogar

Automocion

e e

_________

Servicios IT

Maquinaria & B Equip.
Papel

Quimico

Commodities -60%
Telecom & Ordenadores
Energia

Farmacéutico

-6%

250 500

W 2021

750
I 2020

1.000
2019

1.250 1.500 1.750 2.000

[ % Var 2020/21e

2.250 2,500

Fuente: Solunion.
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DATOS DE INSOLVENCIAS

EN ESPANA

CONCURSOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS
CONCURSOS DE ACREEDORES SECTOR METAL

Cataluiia 9 | -
Pais Vasco 0 6%
Comunidad Valenciana |- 7%
Comunidad de Madrid . Wi0%
Andaluca %25%
0%

Galicia 150%

543%

Aragon 40%

0%
Principado de Asturias 0%

Castilla-La Mancha -20% i
: . 09
Castillay Ledn -20%
W 2020 W 2019 2018 [ % 2021e % 2020

CONCURSOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

HISTORICO DE INSOLVENCIAS
160
140

120
100
80
60
40
2
0

2017 2018 2019 2020 2021 est.

Fuente: Solunion.
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DATOS Y PREVISIONES A JUNIO 2021.
Autor: Ifiaki Ballesteros, Responsable de Equipo de Analistas Zona Norte.

Solunion Espafia.

5 solunion

SOMOS IMPULSO

0000®

ADVERTENCIA:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la
naturaleza de meras expectativas o previsiones basadas en opiniones o puntos de vista
actuales de la Direccion de la Compafifa. Estas afirmaciones implican una serie de riesgos

e incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias
importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y aquellos a los que
explicita o implicitamente este documento se refiere. El caracter meramente provisional de
las afirmaciones que aqui se contienen puede derivarse tanto de la propia naturaleza de la
informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las construcciones del
tipo “puede”, “podrd”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se
prevé”, “potencial” o “continlia” y otras similares, constituyen la expresién de expectativas
futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de
aquellos reflejados en este documento, debido, entre otras causas a (l) la coyuntura
econdmica general; (I1) el desarrollo de los mercados financieros y, en especial, de los
mercados emergentes, de su volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (1ll) la frecuencia
e intensidad de los siniestros asegurados; (IV) la tasa de conservacion de negocio; (V) niveles
de morosidad; (V1) la evolucién de los tipos de interés; (VII) los tipos de cambio, en especial el
tipo de cambio Euro-Délar; (VII) la competencia; (IX) los cambios legislativos y regulatorios,
incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la Union Monetaria Europea; (X) los
cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (XI) el impacto
de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (XII) las operaciones de reorganizacion y

(X111) los factores generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional,
nacional y/o global. Muchos de estos factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden
ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compafiia no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente
documento.




