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Respuesta a las necesidades de panuelos de papel
y papel de embalaje tras el repunte de las
actividades sanitarias y de comercio electronico
por la pandemia
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CALIFICACION FORTALEZAS Y DEBILIDADES

SECTORIAL

FORTALEZAS

® Necesidad creciente de envases (de cartén), en Sensibilidad a los precios de la pasta de papel en el tramo
consonancia con el aumento de las actividades de superior de la cadena de valor

comercio electrénico
Altos costes de inversion para mejorar la eficiencia de

® Nuevas vias de comercializacion derivadas del auge de la produccién con respecto al mal uso del aguay la
la clase media en los mercados emergentes electricidad
®  Fuerte demanda de productos de aseo El precio de los plasticos es lo suficientemente bajo como

para competir con el cartdn en el punto de venta de envases

Una digitalizacion disparada corroe el consumo de papel de
impresidny escritura

Consideraciones medioambientales en relacion con la
deforestacién mundial
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Se prevé que la industria de la pasta y el papel crezca a un
ritmo del +5% anual a lo largo de la presente década, mien-
tras que se espera que la producciéon mundial de papel al-
cance los 490 millones de toneladas, disparando las ventas
globales hasta los 1,19 billones de doélares (+8%) en 2021.
Pese al declive del segmento del papel grafico, el mercado
del papel y el cartén en conjunto sigue subiendo, gracias a
los segmentos de envases y pafiuelos de papel. La innova-
cion sera un factor de éxito esencial, especialmente en vista
de la reciente preocupacion que suscitan los residuos de en-
vases de plastico, que podria albergar tanto oportunidades
como desafios para el embalaje de productos con materia-
les basados en fibra. A raiz de la digitalizacion y el aumento
vertiginoso de las actividades de comercio electrénico de
los dltimos meses, la demanda de envases se ha disparado.
La produccion regional en Japén, China, la UE y EE. UU. ha
aumentado en consecuencia para satisfacer el repunte de la
demanda mundial. Ademas, los participantes se han com-
prometido a mejorar la eficiencia de los procesos de fabrica-
cion para hacer frente a las crecientes presiones de las cues-
tiones de sostenibilidad en toda la industria. Para ello, la UE
quiere establecer objetivos ambiciosos de reduccion de las
emisiones de CO2, asi como un mayor crecimiento del valor
de esta industria para 2050.

En América del Norte, los fabricantes de papel gozan de un
alto grado de concentracion, especialmente en el segmento
de los pafiuelos de papel, lo que no sucede en la Europa Oc-
cidental. Este asunto es menos inquietante en Asia, donde
el mercado sigue estando fragmentado, con muchos actores
locales, especialmente en el segmento del cartdn corruga-
do. Las perspectivas de crecimiento de la pulpa y el papel
varian significativamente entre segmentos y regiones. Se es-
peran significativos repuntes en el segmento de los pafiue-
los de papel en los paises emergentes, impulsados en gran
medida por los cambios demogréaficos y las tendencias de
los consumidores, como la demanda de comodidad y soste-
nibilidad. En este sentido, sucede lo mismo con la pasta de
madera duray blanda. Entre tanto, se prevé que la gama de
papel de embalaje crezca uniformemente en todas las regio-
nes, a diferencia de lo que sucede en el segmento del papel
grafico, en contraccion. Los distintos niveles de rendimiento
de los fabricantes de papel siguen despertando el interés
de los inversores en una industria que ya ha experimentado
una reestructuracién sustancial, asi como fusiones y adqui-
siciones, dada la existencia de tendencias diversas que estan

Hechos a tener en cuenta
« Precios de la maderay la energia al alza

+ Cuotas de mercado en funcién de las fluctuaciones monetarias en USD,
EUR, SEK, JPNy RMB

« Importancia del reciclaje en vista de la transicion energética global
« Cambio en las regulaciones de los estandares industriales del sector

papelero para que estén en consonancia con los objetivos de desarrollo
sostenible (ODS) globales.

cambiando el sector, entre las cuales figuran las preferen-
cias de los consumidores, que se manifiestan en los envases
ligeros y los productos reciclables, ademas de las circuns-
tancias actuales que estan conformando una creciente de-
manda de envases térmicos para el suministro de alimentos.
En un entorno marcado por una economia en recuperacion,
las perspectivas de este afio siguen siendo positivas para la
industria. Se prevé que el nivel de rentabilidad en el subsec-
tor del mercado de la celulosa mejore en 2021 a la par con
la recuperacion de los precios de la pulpa de madera dura
cuando los productores superen la situacion de excesos de
inventariosy los precios de la pulpa de madera blanda regis-
tren una tendencia alcista por la mayor demanda. Durante
este impas, no esperamos que entren en funcionamiento
nuevas capacidades antes del préximo afio.

Por Ultimo, China podria contribuir al crecimiento del mer-
cado papelero en su busqueda adicional de pulpa en el mer-
cado en caso de que el pais prosiga con su prohibicién de las
importaciones de papel recuperado en los proximos meses.

En plena crisis de COVID-19, el sector papelero en su con-
junto parece menos fragil de lo esperado. Las restricciones
impuestas por los gobiernos para contener la pandemia han
favorecido el consumo en el hogar, lo que ha provocado un
repunte en el segmento del papel para embalaje. El subsec-
tor del papel gréfico, sin embargo, esta llamado a contraerse
alin mas, dada la intensificacion del ritmo de digitalizacién a
costa de las actuales circunstancias. El consumo doméstico
y las clases virtuales agravaran esta debilidad, junto con una
reduccion masiva de laimpresidn en las oficinas, para confe-
rencias y otros fines empresariales, asi como en las escuelas
y universidades. Las empresas situadas a lo largo de la ca-
dena de suministro de papel para impresion y escritura no
deberian registrar unos resultados financieros atractivos en
un futuro préximo y deben ser estrechamente supervisadas
en los proximos meses.
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CALIFICACION PERSPECTIVA GENERAL ACTORES
SECTORIAL FORTALEZAS Y DEBILIDADES DEL SECTOR SUBSECTORES PRINCIPALES

Papel prensa y papeles de impresion: La digitalizacién ha
ido ganando terreno y desplazando a esta gama de papeles

Papeles corrugados: Dependencia del punto de venta de
embalajes que, a su vez, depende de los flujos crecientes de
comercio electrénico

Panuelos de papel: Nicho de mercado muy rentable en el
contexto del problema sanitario mundial relacionado con el
coronavirus
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CALIFICACION PERSPECTIVA GENERAL ACTORES
SECTORIAL FORTALEZAS Y DEBILIDADES DEL SECTOR SUBSECTORES PRINCIPALES
Pais Funcion Riesgo sectorial

China

N.° 1 del mercado
por ingresos

C

Riesgo sensible

Estados Unidos

N.° 2 del mercado
por ingresos

Riesgo medio

Alemania

N.° 3 del mercado
por ingresos

C

Riesgo sensible

Japén

N.° 4 del mercado
por ingresos

Riesgo medio

Suecia

N.°5 del mercado
por ingresos

C

Riesgo sensible
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