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Cuarentena con apoyo

RIESGO ELEVADO
para las empresas

S

• Solidez de la cartera de pedidos

• Estructuras locales

• Apalancamiento de infraestructuras políticas favorables

• Bajos niveles de flexibilidad financiera en las pymes

• Escasez de aptitudes

• Bajos niveles de rentabilidad
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Fragmentación

Internacionalización

Intensidad de capital

Rentabilidad

INFORME SECTOR

Construcción
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Si bien el sector de la construcción está en desacele-
ración tras uno de los ciclos expansivos más fuertes, la 
crisis de la COVID-19 presenta importantes escollos. La 
interrupción comercial a corto plazo se agrava con las 
incertidumbres sobre la temporización del reinicio y la 
recuperación. Las pymes se ven especialmente afec-
tadas: La crisis podría provocar una contracción de la 
rentabilidad para las empresas más pequeñas del sec-
tor, especialmente en Europa. La salida de la crisis se 
caracterizará por un mayor coste del cumplimiento de 
la normativa reguladora de la seguridad. Las empresas 
han adoptado estrategias de supervivencia, como la 
salvaguardia de la liquidez mediante la emisión de deu-
da y recortes de dividendos, que ayudarán a las gran-
des empresas diversificadas a capear la crisis. Las más 
pequeñas no tienen la misma capacidad para ejecutar 
tales estrategias. Apoyo político a través de planes de 
retención de empleo, garantías de préstamos y apoyo a 
proyectos de eficiencia energética de viviendas son úti-
les pero no alterarán el panorama de un sector que pre-
senciará una compresión en la actividad y los márgenes 
este año.  Vemos una oportunidad sostenida, principal-
mente para las grandes empresas, de infraestructuras y 
actividad energética, que es sostenida.

Hechos a tener en cuenta
• Ímpetu de la cartera de pedidos y perspectivas de actividad

• Anuncios de estímulo y despliegue

• Resistencia del mercado de la vivienda
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País Función Riesgo sectorial

Productor n.º 1
Exportador n.º 1

Productor n.º 3
Exportador n.º 3
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Los subsectores clave incluyen los materiales de 
construcción y el sector inmobiliario, que por regla general 
se divide entre actividades residenciales y no residenciales, 
que comprenden obras públicas e infraestructuras. 
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Estas valoraciones están, en todo caso, sujetas a la siguiente cláusula de exención de responsabilidad. Euler 
Hermes SA, una compañía de Allianz, es la responsable de la publicación de este material, que se ofrece 
únicamente a efectos informativos y no debería  considerarse equivalente a ningún tipo de 
asesoramiento específico. Los destinatarios deberían realizar su propia evaluación inde-pendiente 
de esta  información y no debería emprenderse ninguna acción basándose únicamente en la misma. 
Este material no debería ser reproducido ni divulgado sin nuestro  consentimiento. No está destinado a su 
distribución en ninguna jurisdicción en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta información es 
fiable, no  ha sido independientemente verificada por Euler Hermes y Euler Hermes no emite ninguna decla-

ración ni garantía (tanto expresa como implícita) de ningún  tipo, con respecto a la exactitud o integridad 
de dicha información ni acepta ningún tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o daños 
derivados de  algún modo de cualquier uso de esta información o confianza depositada en la 
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinión, previsión o  estimación se efectúa 
únicamente por el Departamento de Economía de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de 
modificación sin previo aviso.  Euler Hermes SA está autorizada y regulada por la Autoridad de los 
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